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以下資料由久裕興業科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：久裕興業科技股份有限公司 (股票代號：4559)
	輔導推薦證券商
	第一金證券股份有限公司、元富證券股份有限公司
台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商
聯絡人電話
	吳玓瑾  電話：02-2537-9990

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購久裕興業科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	第一金證券(股)公司
	元富證券(股)公司
	台新綜合證券(股)公司


	認購日期
	103.11.27
	103.11.27
	103.11.27

	認購股數（股）
	859,000
	2,000,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.43%
	5.67%
	0.28%

	認購價格
	36元
	36元
	36元

	認購價格之訂定
依據及方式
	久裕興業科技(股)公司(以下簡稱久裕興業)成立於民國70年10月，目前資本額新台幣353,000,000元，主要從事自行車零件製造及銷售，生產花鼓、輪組等輪圈零件，目前致力於高毛利之輪圈零件等產品。102年營收依地區別區分主要係中國大陸45.91%、台灣24.09%、歐洲1.08%。因消費者對於運動、休閒的需求逐漸提高，自行車產業前景看好。除對運動、休閒的需求逐漸提高外，油價的持續攀升，及全球暖化問題，造成各國的交通環境逐漸惡化，是以各國政府皆積極規劃自行車道，使自行車產業在政府政策推動下，帶動另一層次的商機。久裕興業耕耘主力產品─花鼓及相關自行車零配件已逾30年，由於擁有卓越的研發、創新能力與嚴謹的生產品質，受到國外知名大廠如美國的Specialized、Felt與ASI的青睞。為因應市場趨勢發展，公司透過贊助國外車隊如Fuji, KTM等知名車隊來提升其自有品牌Novatec的知名度及改善產品的耐用性及功能性。此外，在全球服務網設立了歐洲子公司服務歐洲地區客戶，設立了美國子公司服務美國市場，於大陸設立兩個製造基地以供應產品至全球市場，此皆有助於未來銷售成長性。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
3.現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購久裕興業僅就本益比法進行評估。 
經參酌久裕興業上市(櫃)採樣同業日馳(上市公司，股票代號：1526)、桂盟(上櫃公司，股票代號：5306)和巨大(上市公司，股票代號：9921)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
  採樣同業及上市(櫃)電機機械類股截至103年9月之本益比
單位：倍
項目
公司
103年7月
103年8月
103年9月
近三個月
平均本益比
日馳
14.68
17.04
16.60
16.11
桂盟
37.22
33.99
31.91
34.37
巨大
24.60
24.88
24.67
24.72
上櫃電機機械類
29.48
27.82
27.44
28.25
上市電機機械類
23.73

21.63

20.21

21.86 

註：股價資訊係擷取自中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站。
由上表可知，該公司採樣同業及上市櫃電機機械類股最近三個月之平均本益比約介於16~34倍之間，本證券承銷商與久裕興業共同議定認購價格為每股36元，該公司103年截至10月底(自結)財務數字所列示之每股盈餘為1.85元，如以與該公司議定之認購價格36元來設算，其本益比介於採樣同業平均水準之間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為36元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	久裕興業科技股份有限公司設立於民國70年10月14日，本公司主要經營項目為自行車、機車之零件製造及銷售暨相關產品之開發。截至民國103年10月底止，實收資本額為353,000仟元。

本公司在自行車零件花鼓上耕耘已逾30年，不僅擁有專業研發團隊，產品亦取得多項認證，由於擁有卓越的研發、創新能力與嚴謹的生產品質，受到國外知名大廠如美國的Specialized、Felt與ASI的青睞。為因應市場發展趨勢亦透過贊助國外車隊如Fuji, KTM等知名車隊來提升自有品牌─Novatec的知名度及改善產品的耐用性及功能性。此外，本公司設立了歐洲及美國子公司服務歐、美地區客戶，於大陸設立兩個製造基地以供應產品至全球市場，本公司及子公司積極在全球建立行銷及服務網以提供完整的售後服務系統。

	歷史沿革
	年度

重要事項

70年

久裕與業科技股份有限公司更名前為久裕興業股份有限公司，設立於
台中縣豐原市南陽路，此時產品市場已由東南亞擴及到美國、加拿大
及歐洲等地。

75年

成立大雅廠，位於台中縣大雅鄉中正路，佔地2,612坪，即現在的總
公司，地址整編後為台中市大雅區昌平路。
78年

啟動電腦行政資訊化、創立NOVATEC品牌推展售服市場
82年

成立大陸深圳廠。
83年

通過ISO-9002認證。
86年

1.通過TUV產品國際認證。

2.榮獲「1997國家產品形象金質獎(與巨大公司共同開發)」。

3.董事長陳俊雄先生榮獲「第二十屆青年創業楷模」。

87年

董事長陳俊雄先生榮獲中華民國第一屆傑出工商企業楷模。
90年
榮獲「自行車輸出同業工會創新產品-剎車系統類亞軍」。
91年
榮獲「台灣自行車公會創新自行車暨零件甄選-車輪組類亞軍」。
92年
以高性能碳纖維輪鼓入選「台灣精品獎」。
93年
加入A-Team會員觀摩學習活動，三T合同研示範廠之一。
94年
1.通過ISO-9001 2000版認證。
2.榮獲「經濟部中小企業處台中工會-創新研發獎」。
3.全面推動3T(TPS、TQM、TPM)。
95年
成立輪圈組，因應行銷市場定位需求，12月改名為高階精品組。
96年

成立內銷處、單車社、榮獲「台灣區自行車優良零配件-其他類第一名」。
97年
榮獲「第十六屆台灣精品銀質獎-整合式全碳纖維跑車輪組」。
98年
1.通過ISO-9001 2008版認證。
2.榮獲「第18屆國家磐石獎」。

3.榮獲榮獲「IF產品設計獎-全碳纖維輪組」。

99年
1.久裕興業股份有限公司更名為久裕興業科技股份有限公司，成立電
  池事業部。
2.榮獲「德國紅點工業設計獎-全碳纖維輪組」、經濟部核發「營運總部」
   資格。

3.獲得品質學會「2010年品質團體獎卓越經營模式企業類二星獎」。

100年

1.於歐洲斯洛伐克設立歐洲子公司NOVATEC EU s.r.o.。

2.榮獲「中華民國優良廠商協會-台灣優良產品金牌獎」。  
3.董事長陳俊雄先生榮獲「中華民國全國商業總會-優良商人(金商獎)」。

4.獲得「工業精銳獎」。
5.榮獲「第十九屆台灣精品獎-工藝跑車碳纖維輪組(W752)」。
6.通過ISO-14001 2004版認證。
7.成立電動能事業群。
101年

1.於美國加洲設立美國子公司NOVATEC WHEELS US,LLC。
2.榮獲International Forum Design「德國IF設計獎」。

3.榮獲「第一屆TaipeiCycle d & Iawards 2012 創新設計獎」。
4.榮獲「第十五屆小巨人獎」。
5.榮獲「國家發明創作獎-創作類銀牌：自行車之花鼓結構」。
6.獲得第21屆台灣精品獎:防彈纖維登山車輪組及扁平式電機兩項產
  品。
7.通過「碳足跡驗證PAS2050」。
102年
1.通過職業衛生安全管理系統認證TOSHMS(CNS 15506)/OHSAS 
  18001。
2.購入本公司大股東之久裕電機(深圳)有限公司以及久鈺車料(昆山)
  股權，全部企業納入久裕集團公司內。

3.獲得台灣金點設計獎：手搖式電動三輪車。
4.通過TTQS訓練品質稽核系統金牌獎。
103年
1.榮獲國家人力創新獎。

2.榮獲中國最成功設計大獎-產品JOY-168+。

3.辦理股票公開發行。

4.申請登錄興櫃股票櫃檯買賣。


	經營理念
	久裕興業以人本、健康、創新、服務之經營理念，採取ODM與自有品牌並重之行銷策略，一方面為全球品牌大廠設計製造，同時亦建立自有品牌(Novatec、Joytech)之全球行銷網，透過贊助車隊及選手參加國際知名比賽、持續參加國際性知名展覽活動等方式提高品牌知名度及品牌形象，並建立良好的市場互動。

	未來展望
	1.短期發展計劃
(1)由花鼓為基礎，將設計及技術面擴大至輪圈組，並以頂級自行車市場為目標。
(2)除鞏固美國、中南美市場、歐洲市場外，並增加亞洲地區之開發。
   (3)加強品牌形象之推廣。
(4)確保產品品質，鞏固現有市場，並且加強交貨的準確性及時效性，以因應少
  量多樣的銷售型態。
2.長期發展計劃
(1)改良並減輕產品重量, 相對的減少原材料的取用。
(2)成立研發中心，由產品企劃、產品設計、工程試作至樣品試產等研發作業皆
  能自主掌控。
   (3)積極開發特殊材料及鋁合金相關產品，導入綠能概念產品。
   (4)朝向生產精緻化產品之發展路線，並積極提昇整廠技術層次，以創新高附加
     價值之產品為主軸，配合自有品牌行銷及國外相關性產品技術合作雙重管道，  
     強化整體技術層次及行銷通路。

	主要業務項目：

本公司主要業務為自行車、機車之零件製造及銷售暨相關產品之開發。

	    公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游(原材料)

中游(零件)

下游(成車)

合金鋼材
中鋼
車架
野寶、卜威、旭生、太平洋、錦祥、一心、九川
成車
巨大
美利達愛地雅穗高

見誠
菲力

永輪

永棋

順捷

達生

聯程

明係

世同

聖坤

輝達

泰億

郁珺

美優

威輪
合金
高麟
曲柄
天心、嘉懋、鑫悅、鋐輪
橡膠
建大

正新
花鼓
崑藤、鑫元鴻、久裕興業、
喬紳、達康、大昌、雅瑟斯

油漆塗料
台瀛
大全

永翔

鏈條
桂盟、大亞、全任通、雅邦
飛輪
川飛、日馳
輪組
久裕興業、鑫元鴻、鑫權、
亞獵士

煞車器
利奇、彰星、永傑、騰輝
變速器
日馳、川飛、榮輪、友隆
手把
利奇、劦宏、利慶
    每一輛自行車需由二千餘個主、次要零件組裝而成，故自行車工業可概分為成車業和零組件業。自行車工業範圍涵蓋金屬、橡膠、合金、化學等產業，因此，自行車工業的技術發展與市場供需皆能帶動相關基礎工業及週邊工業之發展。
自行車零件業係業者在購買相關原料後加以生產成車所需相關零件包括車架系統、傳動系統、車輪系統、制動系統等的中游產業，而自行車成車業則再向其購買零件，透過裝配線以生產並銷售成車，故自行車實屬於精密裝配型之綜合工業。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	自行車花鼓
	[image: image2.emf]
	(構成車輪的主要零件。
(支撐車輪所承受的靜態及動態之負荷。
(使車輪圓滑且輕快的回轉。
	1,249,666
	79.65

	自行車輪組
	[image: image3.emf]
	主要承受自行車轉動時騎乘者荷重及壓縮力。
	53,721
	3.42

	其他 (註)
	-
	-
	265,597
	16.93

	合     計
	1,568,984
	100.00


註：其他主要為零件及其他商品之買賣。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年

(註1)
	99年

(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註2)
	102年

(註2)
	103年截

至10月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	532,499
	669,765
	702,354
	1,017,973
	1,568,984
	1,675,894

	營業毛利
	122,307
	158,225
	184,058
	210,439
	258,428
	325,879

	毛利率(%)
	22.97
	23.62
	26.21
	20.67
	16.47
	19.45

	營業外收入
	1,285
	60,559
	47,795
	3,723
	18,606
	58,377

	營業外支出
	(70,012)
	(12,425)
	(9,571)
	22,455
	32,512
	37,271

	稅前損益
	(42,110)
	74,024
	75,426
	28,068
	22,824
	95,619

	稅後損益
	(35,150)
	61,069
	60,000
	11,624
	2,925
	65,428

	每股盈餘(元)(註4)
	(1.95)
	3.39
	2.61
	0.45
	0.08
	1.85

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	0.7
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈轉增資)(元)
	-
	-
	1.00
	-
	-
	-


(註1)98~100年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註2)101~102年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之合併財務報表填列，均經會計師
     查核簽證。
(註3)103年10月財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

(註4)103年10月每股盈餘係依期末股本計算。
	最近五年度簡明資產負債表

   單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
	102年

	流動資產
	269,053
	275,926
	373,538
	655,391
	1,003,737

	基金及投資
	103,541
	154,764
	219,431
	1,600
	1,600

	固定資產
	249,419
	300,865
	313,818
	511,984
	751,278

	無形資產
	-
	-
	16,265
	33,376
	45,970

	其他資產
	4,115
	4,365
	5,115
	15,261
	19,660

	資產總額
	626,128
	735,920
	928,167
	1,217,612
	1,822,245

	流動負債
	分配前
	348,000
	355,044
	354,465
	585,073
	1,289,921

	
	分配後
	348,000
	355,044
	354,465
	602,783
	1,289,921

	長期負債
	109,927
	150,460
	145,456
	200,980
	115,235

	其他負債
	2,517
	10,366
	32,231
	28,537
	43,665

	負債總額
	分配前
	460,444
	515,870
	532,152
	814,590
	1,448,821

	
	分配後
	460,444
	515,870
	532,152
	832,300
	1,448,821

	股本
	180,000
	180,000
	230,000
	253,000
	303,000

	資本公積
	9
	9
	47,509
	47,509
	107,509
	

	保留盈餘
	分配前
	(33,670)
	27,399
	87,399
	75,839
	(72,399)

	
	分配後
	(33,670)
	27,399
	64,399
	58,129
	(72,399)

	金融商品未實現損益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	19,345
	12,642
	31,107
	24,379
	35,314

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益其他調整項目
	-
	-
	-
	2,295
	-

	股東權益總額
	分配前
	165,684
	220,050
	396,015
	403,022
	373,424

	
	分配後
	165,684
	220,050
	396,015
	385,312
	373,424


(註1)98~100年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註2)101~102年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之合併財務報表填列，均經會計師
     查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	26.21
	20.67
	16.47

	
	流動比率(%)
	105.38
	112.02
	77.81

	
	應收帳款天數(天)
	80
	106
	92

	
	存貨週轉天數(天)
	37
	49
	42

	
	負債比率(%)
	57.33
	66.90
	79.51


(註1)100年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。
(註2)101~102年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之合併財務報表填列，均經會計師
     查核簽證。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]



公司概況資料表
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